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Covage et la Banque des Territoires annoncent
la mise en place d’un financement de projet de 139M€
pour déployer la fibre dans le Calvados

Sevres, le 14 décembre 2018 — COVAGE et la Banque des Territoires annoncent la mise
en place d’une dette senior sans recours dans le cadre de I’exécution du contrat de
Délégation de Service Public (DSP) porté par Covage Calvados.

En 2012, le Département du Calvados a signé avec Tutor une convention de DSP FTTH (Fiber
To The Home) portant sur la conception, la réalisation et I'exploitation d’'un réseau de
communications électroniques trés haut débit sur le territoire, avec un objectif de déploiement
du périmetre (255 000 prises) a I'échéance 2031.

A la suite du rachat de Tutor par Covage le 15 décembre 2016, une refonte du projet a été
nécessaire pour prendre en compte certaines évolutions de I'environnement normatif et
économique du projet, parmi lesquelles I'évolution des régles d’'ingénierie FTTH visant a
répondre aux attentes des grands opérateurs. Début 2018, le Département du Calvados et
son délégataire Covage Calvados se sont engagés pour une accélération significative du
projet, puisque fin 2021, tous les Calvadosiens — particuliers et entreprises — pourront
bénéficier d’'un accés a trés haut débit sur support fibre. Cet objectif de couverture intégrale
d’ici fin 2021, apporte 10 ans d’avance sur le planning initial.

La Banque des Territoires, actionnaire de Covage Calvados a hauteur de 49%, témoigne par
sa présence au capital de la société, de l'importance du projet et de son engagement aux
c6tés du Département du Calvados et des collectivités dans le cadre du Plan France Tres
Haut Débit.

Le financement en dette bancaire assure les ressources nécessaires a l'atteinte de ces
objectifs ambitieux. La dette sans recours, comprenant notamment un crédit a terme de 128M€
et d’'une maturité de 18,5 ans, permet de diversifier et d’optimiser le financement de ce projet
de 400M€ d’investissement. Le crédit long terme a été arrangé et souscrit a hauteur de 100%
par Société Générale Corporate & Investment Banking.

« Le partenariat entre le Département du Calvados, Covage et la Banque des Territoires, a
permis en 2018 la restructuration de ce projet lancé en 2012, soit avant le cadrage juridique
et reglementaire des DSP FTTH par le Plan France Trés Haut Débit. Nous sommes heureux
de contribuer a 'aménagement numérique du territoire, et de mobiliser dans ce cadre un acteur
bancaire important comme Société Générale Corporate & Investment Banking, ce qui confirme
une nouvelle fois la forte attractivité des projets fibre en France » commentent Gabriele
Mandurino, directeur financier de Covage, et Florence Mas, directrice régionale Normandie de
la Banque des Territoires.

Covage et la Banque des Territoires ont choisi Société Générale Corporate & Investment
Banking comme seul Arrangeur de ce financement, au regard de son expertise en financement
de projet et de son leadership dans le financement de la fibre optique en Europe, notamment



en France ou elle est intervenue en tant qu’arrangeur chef de file sur des projets permettant
le raccordement de plus de 4,1 millions de foyers.

Le montage intégre une période de disponibilité des fonds de 3,5 ans, cohérente avec la phase
de développement et de construction du réseau. Au terme de cette période de tirage, le crédit
sera amorti selon un profil et une durée définis pour tenir compte des équilibres économiques
du projet et de la durée du contrat de délégation de service public. Covage et ses partenaires
financiers ont ainsi congu un outil de financement totalement adapté aux caractéristiques et
aux contraintes du projet Fibre Calvados.

« Cest le troisieme financement de projet de fibre optique signé par Société Générale
Corporate & Investment Banking avec Covage, aprés les Réseaux fibre de la Seine-et-
Marne et de I'Hérault, et le neuviéeme avec la Banque des Territoires. Nous sommes fiers de
cette confiance renouvelée a l'occasion de cette nouvelle opération par ces acteurs majeurs
du Plan France Trés Haut Débit, important pour la cohésion territoriale et le développement
des zones rurales », soulignent Denis de Paillerets et Laurent Chabot, respectivement Co-
Responsable mondial Technologies Médias et Télécoms et Co-Responsable Financements
d'Infrastructures en France chez Société Générale Corporate & Investment Banking.

A propos de Covage

Covage est un opérateur d’infrastructures trés haut débit leader depuis 2006 dans le déploiement et
I'exploitation de réseaux de fibre optique en partenariat avec les collectivités locales et les opérateurs de
services. Covage exploite aujourd’hui 45 réseaux d'initiative publique ou privée desservant les
particuliers, les entreprises et les services publics, interconnectés via son réseau national de
transmission. Le périmétre de Covage couvre aujourd’hui 2 millions de prises dont 500 000 sont en
exploitation. A terme, 'ambition du Groupe est de déployer 3 millions de prises. Plus de 200 opérateurs
de communications électroniques, frangais ou internationaux, s’appuient sur les réseaux de Covage pour
fournir des services a leurs propres clients.

Covage est soutenu dans son développement par des actionnaires puissants : Cube Infrastructure Fund
(fonds dédié aux infrastructures et spécialiste des services aux collectivités) et Partners Group (société
de gestion de placements dans les marchés privés qui investit pour le compte de ses clients).
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A propos de la Banque des Territoires

Créée en 2018, la Banque des Territoires est un des cing métiers de la Caisse des Dépbts. Elle
rassemble dans une méme structure les expertises internes a destination des territoires. Porte d’entrée
client unique, elle propose des solutions sur mesure de conseil et de financement en préts et en
investissement pour répondre aux besoins des collectivités locales, des organismes de logement social,
des entreprises publiques locales et des professions juridiques. Elle s’adresse a tous les territoires,
depuis les zones rurales jusqu’aux métropoles, avec I'ambition de lutter contre les inégalités sociales et
les fractures territoriales. La Banque des Territoires est également dans les 16 directions régionales et
les 35 implantations territoriales de la Caisse des Dépbts afin d’étre mieux identifiée aupres de ses
clients et au plus prés d’eux.
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Pour des territoires plus attractifs, inclusifs, durables et connectés.
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A propos de Société Générale Corporate & Investment Banking

La banque de Financement et d’'Investissement est au cceur du modeéle de banque diversifié et intégré
du Groupe Société Générale. Elle occupe une position de leader avec pres de 12 000 collaborateurs et
une offre commerciale dans 37 pays avec une large couverture européenne et des représentations sur
les zones Europe centrale et orientale, Moyen Orient, Afrique, Amériques et Asie-Pacifique.

Accompagnant ses clients dans de nombreux secteurs, la banque de Financement et d’Investissement
offre des solutions financiéres sur-mesure associant innovation, conseil et qualité d’exécution dans 4
domaines d’expertise : banque d’investissement, financements, activités de marchés et services aux
investisseurs.
Pour les entreprises, institutions financieres, souverains et le secteur public : des conseils stratégiques
dans le cadre de leur développement (fusion-acquisitions, dette, capital et gestion actif-passif), un
accés aux marchés de capitaux pour se financer et couvrir leur risque en particulier dans le domaine
du change et des taux.
Pour les investisseurs : des opportunités d’investissement adaptées et des solutions fiables en
matiére de gestion du risque grace a une plateforme intégrée offrant un accés global aux marchés
(taux, crédit, changes, matiéres premiéres, actions et dérivés), des services de conseil et d’'ingénierie
financiére, une qualité d’exécution, une recherche de 1er plan et une offre compléte en matiére de
compensation et de prime brokerage.

Pour plus d’information, vous pouvez suivre le compte twitter ¥ @sg_cib ou visiter le site
www.cib.societegenerale.com
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